
A member of MUFG, a global financial group

KSS Wealth Wizard
มี.ค. 2022

• ความขัดแข้งยังไม่ชัดเจน แนะน าถือสินทรัพย์ใกล้เงินสดเพิ่มขึ้น และลดน ้าหนักตรา
สารทุนเป็น MW รอจังหวะสถานการณ์คล่ีคลาย/ชัดเจน หาโอกาสกลับเข้าลงทุนใน
สินทรัพย์เสี่ยง

• ตลาดหุ้นยุโรปมีความเสี่ยงสูงจากสถานการณ์การขาดแคลนพลังงานและการชะลอ
ตัวของเศรษฐกิจ
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ผลตอบแทน: สินทรัพย์เส่ียงปรับลงจากสถานการณ์สงคราม
สินทรัพย์เสี่ยงถูกเทขาย โดยกลุ่มยุโรปได้รับผลกระทบมากท่ีสุด

สถานการณ์ความขัดแข้งระหว่างรัสเซีย – ยูเครน ยังคงสร้างความผันผวนให้กับสินทรัพย์เส่ียง 

1D 1W 1M mtd qtd ytd

Fixed Income

Barclays Global-Aggregate Bond Index pts 514.1 0.10 0.21 -1.09 -0.24 -3.44 -3.44

Barclays US Government Bond Index pts 2,407.8 0.64 1.17 0.57 0.34 -2.19 -2.19

ThaiBMA Short Term Government Bond Index pts 137.3 0.00 0.01 0.04 0.01 0.07 0.07

ThaiBMA All Government Bond Index pts 312.5 0.03 0.44 0.06 0.25 -1.03 -1.03

Equity

MSCI World pts 679.3 -1.65 -2.72 -5.37 -2.66 -9.83 -9.83

MSCI EM pts 1,144.9 -2.35 -2.29 -6.17 -2.24 -6.95 -6.95

S&P500 pts 4,328.9 -0.79 -1.24 -3.67 -1.01 -8.94 -8.94

Stoxx 600 pts 421.8 -3.56 -6.98 -8.59 -6.90 -13.34 -13.34

Nikkei225 pts 25,985.5 -2.23 -1.85 -5.25 -2.04 -9.70 -9.70

CN A-share pts 4,496.4 -1.21 -1.68 -1.48 -1.86 -8.99 -8.99

Nifty 50 pts 16,245.4 -1.53 -2.48 -7.12 -3.27 -6.20 -6.20

VNIndex pts 1,505.3 0.02 0.45 1.81 1.04 0.59 0.59

SET Index pts 1,671.7 -1.38 -0.16 0.47 -0.54 1.48 1.48

VIX Index % 32.0 1.50 4.39 8.76 1.83 14.76 14.76

REITs

MSCI World Equity REITS pts 1,352.6 0.55 1.20 -0.31 2.55 -9.56 -9.56

Thai Prop fund & REITs pts 165.7 0.03 0.37 5.02 -0.24 -2.06 -2.06

FTSE Straits Times REITs pts 827.9 -0.37 1.34 2.28 1.53 -1.74 -1.74

Commodities

Brent Oil USD/bbl 123.5 4.94 26.47 29.46 22.52 59.49 59.49

Gold USD/oz 1,970.7 1.79 4.31 8.98 3.23 7.74 7.74

Currency

Dollar Index pts 98.6 0.88 2.10 3.31 2.01 3.11 3.11

EURUSD 1.1 -1.25 -3.02 -4.55 -2.59 -3.89 -3.89

USDJPY 114.8 -0.55 -0.63 -0.38 -0.16 -0.23 -0.23

USDCNY 6.3 -0.01 0.03 -0.66 0.16 -0.58 -0.58

USDTHB 32.6 0.07 0.43 -1.13 -0.26 -1.82 -1.82

1D 1W 1M mtd qtd ytd

US Government Bond 2Y % 1.5 -5.41 -9.38 16.60 4.36 74.37 74.37

US Goverment Bond 10Y % 1.7 -10.98 -23.10 -17.78 -9.43 22.06 22.06

TH Government Bond 2Y % 0.7 -0.38 -3.62 -1.92 -3.71 1.78 1.78

TH Government Bond 10Y % 2.1 0.47 -6.89 -3.52 -5.93 23.74 23.74

Total return (%)
Asset class

Change (bps)
Government Bond

Last close

Last close

Unit

Unit



สินทรัพย์ UW MW OW

ใกล้เงินสด

ตราสารหนี้

ตราสารทุน

กองทุนอสังหาฯ

สินค้าโภคภัณฑ์

กลยุทธ์การลงทุน

กลยุทธ์: ความเสี่ยงระยะสั้นจากรัสเซีย – ยูเครน ยังคงปกคลุมสินทรัพย์เสี่ยง

1)ความขัดแย้งทางการเมืองระหว่างประเทศ – การเมืองระหว่างประเทศท่ีส่อเค้า

รุนแรงมากขึ้น อาจส่งผลกระทบเชิงลบต่อทิศทางการลงทุน

2)อัตราเงินเฟ้อ – การประกาศเงินเฟ้อของสหรัฐฯ น่าจะยังเร่งตัวในแง่ yoy แต่

อาจจะเร่งตัวขึ้นอีกครั้งในเชิง mom จากราคาพลังงานท่ีเพ่ิมขึ้นนอย่างต่อเนื่อง

โดยตลาดคาดการณ์อยู่ท่ี 7.9% yoy และ 0.8% mom

3)การประชุมของธนาคารกลาง – ในเดือนนี้มีการประชุมส าคัญอย่าง Fed, ECB,

BOJ รวมถึงธนาคารแห่งประเทศไทย ซึ่งปัจจัยเรื่องการเร่งตัวของเงินเฟ้อก าลัง

เป็นปัจจัยท่ีกดดันการด าเนินนโยบายทางการเงินในยุโรป และไทย

3

ประเด็นส าคัญที่ต้องจับตาประจ าเดือน

ประเดน็ความขัดแยง้ระหว่างรัสเซยี – ยูเครน สง่ผลใหเ้รามีมุมมองระมัดระวังมากข้ึนในระยะสัน้ โดยเราไดม้ี

การปรับลดน ้าหนักตราสารทนุอยู่ทีเ่ท่ากับตลาด (Market weight) และเพิม่น า้หนักสินทรัพย์ใกล้เงนิสด เพือ่

รอจงัหวะกลับเข้าสินทรัพยเ์สี่ยงหากสถานการณ์เร่ิมมคีวามชัดเจน แตค่วามขัดแยง้ทีเ่กิดข้ึนส่งผลให้ราคา

น ้ามันดิบปรับตัวข้ึนอย่างต่อเนือ่ง ขณะที่กระทบจากเร่ืองการขาดแคลนพลังงานของกลุ่มประเทศยุโรปเป็น

ความเสี่ยงหลักทีต่อ้งตดิตาม ส่วนประเดน็การปรับอตัราดอกเบีย้นโยบายของ Fed ในเดอืนนีต้ลาดเร่ิม

คาดการณ์ข้ึน 0.25% ส่งผลให้อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลเร่ิมเร่งตวัช้าลง

มี.ค. 2022

กลยุทธ์การลงทุนระยะส้ัน-กลาง (TAA)

: ปัจจุบัน : อดีต
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I: เศรษฐกิจ
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กิจกรรมทางเศรษฐกจิฟื้นดีขึ้นในเดือนกมุภาพันธ์
…แต่ยังคงไม่สะท้อนผลกระทบจากกรณีรัสเซีย - ยูเครน

Source: Bloomberg, Krungsri Securities

...เช่นเดียวกับภาคบริการภาคการผลิตท่ัวโลกฟื้นตัวดีขึ้นในกุมภาพันธ์

กิจกรรมภาคการผลิตของสหรัฐฯ และยุโรปยังคงอยู่เหนือ 50 ในเดือนก.พ. ซึ่งบ่งชี้ภาคการผลิตในกลุ่มประเทศเศรษฐกิจ
พัฒนายังคงแข็งแกร่ง ซึ่งยังไม่สะท้อนประเด็นทางภูมิรัฐศาสตร์ที่เกิดขึ้น ขณะที่กลุ่มประเทศเศรษฐกิจใหม่ดีขึ้นเล็กน้อย
จาก จีน ท่ีปรับตัวดีขึ้นจากการปรับลดลงในช่วงเดือนม.ค. 

ส่วนภาคบริการฟื้นตัวดีขึ้นหลังจากตัวเลขผู้ติดเชื้อโอไมครอนมีการติดเชื้อลดลงโดยเฉพาะในกลุ่มประเทศยุโรป และใน
สหรัฐฯ ขณะที่ภาคบริการในญี่ปุ่น และจีน ก าลังเผชิญกับการติดเชื้อที่เร่งตัวขึ้นท าให้กิจกรรมเศรษฐกิจชะลอตัวลง 
อย่างไรก็ตามยังคงเช่ือว่าการฟ้ืนตัวของภาคบริการจะดีขึ้นหลังจากนี้จากจ านวนผู้ติดเช้ือท่ีเริ่มชะลอลงในท่ีสุด 
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III: ตลาดหุ้น



การลงทุนในตราสารทุน

กลยุทธ์ตราสารทุน: ความเสี่ยงระยะสั้นจากรัสเซีย – ยูเครน ยังคงปกคลุมสินทรัพย์เสี่ยง
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ประเด็นส าคัญที่ต้องจับตาประจ าเดือน

ประเดน็ความขัดแยง้ระหว่างรัสเซยี – ยเูครน สง่ผลใหเ้รามีมุมมองระมัดระวังมากข้ึนในระยะสัน้ โดยเราได้มีการ

ปรับลดน ้าหนักตราสารทนุอยูท่ีเ่ท่ากับตลาด (Market weight) และเพิม่น ้าหนกัสินทรัพย์ใกล้เงนิสด เพือ่รอ

จังหวะกลับเข้าสนิทรัพย์เสีย่งหากสถานการณเ์ร่ิมมีความชัดเจน แต่ความขัดแย้งทีเ่กิดข้ึนสง่ผลให้ราคา

น ้ามันดิบปรับตัวข้ึนอย่างต่อเนือ่ง ขณะที่กระทบจากเร่ืองการขาดแคลนพลังงานของกลุ่มประเทศยุโรปเป็น

ความเสี่ยงหลักทีต่อ้งตดิตาม ปรบัลดน า้หนักยโุรปลงสู่ Moderate ส่วนในระยะยาวยงัคงมมีุมมองเปน็บวกต่อ

การลงทุนในสนิทรัพย์เสีย่ง

กลยุทธ์การลงทุนระยะส้ัน-กลาง (TAA)

: ปัจจุบัน : อดีต

Moderate

1)ความขัดแย้งทางการเมืองระหว่างประเทศ – การเมืองระหว่างประเทศท่ีส่อเค้า

รุนแรงมากขึ้น อาจส่งผลกระทบเชิงลบต่อทิศทางการลงทุน

2)อัตราเงินเฟ้อ – การประกาศเงินเฟ้อของสหรัฐฯ น่าจะยังเร่งตัวในแง่ yoy แต่

อาจจะเร่งตัวขึ้นอีกครั้งในเชิง mom จากราคาพลังงานท่ีเพ่ิมขึ้นนอย่างต่อเนื่อง

โดยตลาดคาดการณ์อยู่ท่ี 7.9% yoy และ 0.8% mom

3)การประชุมของธนาคารกลาง – ในเดือนนี้มีการประชุมส าคัญอย่าง Fed, ECB,

BOJ รวมถึงธนาคารแห่งประเทศไทย ซึ่งปัจจัยเรื่องการเร่งตัวของเงินเฟ้อก าลัง

เป็นปัจจัยท่ีกดดันการด าเนินนโยบายทางการเงินในยุโรป และไทย

ตลาดหุ้น Negative Moderate Positive

โลก

สหรัฐฯ

ยุโรป

ญ่ีปุ่น

จีน

อินเดีย

เวียดนาม

ไทย
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เรามาถึงจุดที่จะกลับเข้าตลาดหรือยัง? 
…กลยุทธ์เชิงรับเน้นสินทรัพย์ปลอดภัย

Source: Bloomberg, Krungsri Securities

และทองค ามักปรับตัวขึ้นช่วงความผันผวนระหว่างประเทศรุนแรงตลาดหุ้นพันธบัตร

ความขัดแย้งระหว่างรัสเซีย – ยูเครนยังคงสูงขึ้น เนื่องจากปธน. ปูติน ตั้งเป้าควบคุมรัฐบาลยูเครน 
สถานการณ์แย่ลงต่อหลังสหรัฐฯ และประเทศพันธมิตรเตรียมใช้มาตรการคว ่าบาตรน ้ามันและก๊าซ ตลาด
เริ่มหาที่หลบภัยเนื่องจากสินทรัพย์เสี่ยงปรับตัวลงอย่างมาก ส่วนทองค าและพันธบัตรสหรัฐฯ ปรับตัวขึ้น
อย่างมาก 

เราแนะน านักลงทุนอย่ารีบรับมีด ณ เวลานี้ เนื่องจากสถานการณ์อาจแย่ลงได้อีก ก่อนจะฟ้ืนตัว และแนะน า
ให้นักลงทุนใช้กลยุทธ์การลงทุนเชิงรับ โดยถือ เงินสด, พันธบัตรระยะสั้น เพื่อรอจังหวะกลับเข้าสินทรัพย์
เสี่ยงหากสถานการณ์เริ่มมีความชัดเจน 
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จับตาความเสี่ยงจากการเมืองระหว่างประเทศ การขาดแคลนพลังงาน และเงินเฟ้อ
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Source: Bloomberg, Krungsri Securities

หุ้นอีย:ู เส่ียงสูงจากขาดแคลนด้านพลังงาน

มุมมองการลงทุนในตลาดหุ้นอียู

• ยังต ้องต ิดตามการรายงานตัวเลขเศรษฐกิจ 
รวมถึงความเช่ือมั่นของผู้บริโภคหลังจากเกิดความ
ขัดแย้งระหว่างยูเครน – รัสเซีย และการเร่งตัวของ
ราคาน ้ามัน 

• สถานการณ์การขาดแคลนพลังงาน และการเร่งตัว
ของเงินเฟ้อ ที ่อาจส่งผลกระทบต่อการด าเน ิน
นโยบายทางการเงินของ ECB

• ความเสี่ยงระยะสั้นสูงขึ้น ปรับลดน ้าหนักการลงทุน
ลงสู่ Moderate จาก Positive 

• แนวโน้มระยะยาวยังคงได้ประโยชน์การฟื้นตัวของ
เศรษฐกิจโลกหุ้นยุโรปมีกลุ่มหุ้นมูลค่า (value) และ 
วัฏจักร (cyclical) สูง จะยังได้ประโยชน์

• ภาวการณ์ขาดแคลนพลังงานอาจส่งผลต่อต้นทุน
ไฟฟ้าท่ีสูงขึ้นจนท าให้ห่วงโซ่อุปสงค์ อุปทาน เกิด
การหยุดชะงัก และอาจส่งผลต่อการฟ้ืนตัว

• ความขัดแย้งทางการเมืองระหว่างประเทศ ท่ีอาจ
ส่งผลต่อการฟ้ืนตัว

ปัจจัยท่ีต้องติดตาม และปัจจัยเส่ียง

PER ลงสู่ระดับ -2SD 

Stoxx600 Index

Pre - Positive

Moderate

Year 2019 2020 2021 2022F 2023F 2024F

EPS 19 9 29 32 35 37

EPS growth (%) -54.5% 225.8% 12.9% 7.2% 8.2%

-2SD -1SD AVG +1SD +2SD

12.5 14.1 15.8 17.4 19.0

2021 32 400 450 500 560 610

1Q22 33 410 460 510 570 620

2Q22 33 410 470 520 580 630

3Q22 34 420 480 530 590 640

2022 35 430 480 540 600 650

Fwd EPS

1Q22 target: 510 Upside: 21%
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Pre - Moderate

รัฐบาลส่งสัญญานกระตุ้นเศรษฐกิจ แต่การฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจยังคงต้องใช้เวลา
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Source: Bloomberg, Krungsri Securities

หุ้นจีน: สัญญาณกระตุ้นเศรษฐกิจเพิ่มขึ้น

มุมมองการลงทุนในตลาดหุ้นจีน

• รัฐบาลตั้งเป้าเศรษฐกิจเติบโต 5.5% ส าหรับปี 
2022 ซ่ึงถือว่าเป็นการเติบโตที่น้อยที่สุดในรอบ
หลายส ิบปีของจีน แต ่ส ่งส ัญญานกระต ุ ้น
เศรษฐกิจผ่านการบริโภคในประเทศเพิ่มขึ้น 

• ได้ประโยชน์จากการปรับลดน ้าหนักรัสเซียของ 
MSCI EM Index 

• มีทิศทางเชิงบวกต่อการฟื้นตัวภาคการบริการ
จากการเริ่มศึกษาการปรับลดมาตรการ Zero 
Covid แม้จะยังไม่เกิดขึ ้น แต่ทางการอยู ่ใน
ระหว่างหาทางจัดการกับเรื่องการแพร่ระบาด
ของ Covid-19 ให้ดีย่ิงขึ้น

• การด าเนินนโยบาย Zero Covid-19

• การฟ้ืนตัวของความเช่ือมั่นของนักลงทุนเก่ียวกับ
กฎระเบียบของทางการท่ีอาจส่งผลกระทบต่อการ
ลงทุนในอนาคต

ปัจจัยท่ีต้องติดตาม และปัจจัยเส่ียง

Positive

Valuation ลงมาอยู่ในระดับน่าสนใจ

CSI 300 Index
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CSI300

+2SD

-2SD

PE, (x) PE, (x)

Year 2019 2020 2021 2022F 2023F 2024F

EPS 282 278 276 337 390 391

EPS growth (%) -1.4% -0.7% 21.9% 16.0% 0.1%

-2SD -1SD AVG +1SD +2SD

10.0 11.6 13.1 14.6 16.2

2021 337 3,370 3,890 4,410 4,930 5,440

1Q22 350 3,510 4,040 4,580 5,120 5,660

2Q22 363 3,640 4,200 4,760 5,320 5,880

3Q22 377 3,780 4,360 4,940 5,520 6,100

2022 390 3,910 4,510 5,110 5,710 6,310

Fwd EPS

1Q22 target: 5,120 Upside: 14%



A member of MUFG, a global financial group

III: การจัดพอร์ตลงทุน
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Source: Bloomberg, Krungsri Securities

พอร์ตแนะน า: (SAA)
นักลงทุนควรจัดพอร์ตตามระดับความสามารถในการรับความเสี่ยง

เราน าเสนอ 5 พอร์ตการลงทุนตามความเสี่ยงท่ีแตกต่างกันออกไป

Port I Port II Port III Port IV Port V

ระดับความเส่ียง ต ่ำ กลำง-ต ่ำ กลำง-สูง สูง สูงมำก

คะแนนความเส่ียง 0-14 15-21 22-29 30-36 37-40

ผลตอบแทนคาดหวัง 1.8% 3.6% 5.9% 7.5% 9.5%

ความเส่ียงคาดหวัง 0.5% 1.5% 3.3% 5.6% 6.9%

น ้าหนักพอร์ตลงทุน

ใกล้เงินสด 60% 20% 5% 0% 0%

ตราสารหน้ี 40% 70% 60% 40% 5%

ตราสารทุน 0% 10% 30% 40% 80%

กองทุนอสังหาฯ 0% 0% 3% 18% 13%

สินค้าโภคภัณฑ์ 0% 0% 2% 2% 2%

รวม 100% 100% 100% 100% 100%

0%

50%

100%

Port I Port II Port III Port IV Port V

Near cash

Fixed income

Equity

REITs

Commodities
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Source: Bloomberg, Krungsri Securities

พอร์ตแนะน า: (SAA)
นักลงทุนควรจัดพอร์ตตามระดับความสามารถในการรับความเสี่ยง

โอกาสผลตอบแทนของแต่ละพอร์ตลงทุนตามกรณต่ีางๆ

ผลตอบแทนของพอร์ตต่างๆตามการทดลอง back testing

100%

150%

200%

250%

300%

350%

 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 

Port I
Port II

Port III

Port IV

Port V
ผลตอบแทนเฉลี่ยรายปี

Port V 11.8%

Port IV 8.6%

Port III 6.2%

Port II 4.2%

Port I 2.4%

Port I Port II Port III Port IV Port V

อัตราผลตอบแทนคาดหวัง

กรณีท่ีดี 3.0% 7.3% 14.3% 21.5% 26.9%

กรณีฐาน 1.8% 3.6% 5.9% 7.5% 9.5%

กรณีเลวร้าย 0.6% -0.1% -2.4% -6.5% -7.8%
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ผลการด าเนินงานของกองทุนแนะน าในเดือนที่ผ่านมา

YTD 1M 3M 6M 1Y
3Y

(p.a.)

5Y

(p.a.)

SCBTMFPLUS-I 0.04 0.02 0.07 0.13 0.23 0.65 0.84

ในประเทศ KFSPLUS 0.06 0.03 0.09 0.19 0.37 0.89 1.08

ตา่งประเทศ TMBGINCOME -3.71 -2.68 -2.84 -4.03 -1.71 2.36 2.25

ท่ัวโลก TMBGQG -12.32 -3.90 -9.74 -11.80 0.81 11.57 11.30

สหรัฐ K-US500X -8.24 -2.93 -4.06 -2.65 — — —

ยุโรป MEURO -16.60 -4.92 -15.89 -15.79 — — —

ญ่ีปุ่น KFJPINDX-A -7.94 -1.84 -6.66 -4.98 -11.88 6.70 —

จีน UCI -8.47 0.50 -12.92 -8.91 -12.75 — —

อินเดีย B-BHARATA -6.31 -5.70 -4.22 -2.67 20.99 16.80 —

เวียดนาม PRINCIPAL VNEQ-A -1.62 -4.05 -3.89 4.76 33.49 17.01 —

ไทย TSF-A -2.73 -0.51 4.85 0.07 13.71 19.86 15.80

อสังหาฯ PRINCIPAL iPROPEN-A -6.92 0.76 -4.81 -6.30 4.21 — —

ทองค า KF-HGOLD 5.83 6.62 5.99 4.47 5.59 10.62 6.32

เฮลธ์แคร์ KT-HEALTHCARE-A -9.38 0.16 -3.32 -9.95 -2.72 8.44 8.74

เทคโนโลยี KT-WTAI-A -17.11 0.98 -20.02 -21.26 -20.71 18.03 —

พลังงานสะอาด SCBCLEANA -14.82 4.36 -25.90 -21.23 — — —

หมวด

อุตสาหกรรม

การลงทุน

ทางเลือก

ตราสารทุน

ประเภทสินทรัพย์ กองทุนแนะน า

ตลาดเงิน

ตราสารหน้ี

Source: Krungsri Securities     Data as of : 28 Feb 22
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Source: Krungsri Securities  as of : 7 Mar 2022

ประเภทสินทรัพย์ กองทุนแนะน า

ตลาดเงิน SCBTMFPLUS-I, KFCASH-A

ตราสารหน้ี
ในประเทศ KFSPLUS, KFAFIX-A

ต่างประเทศ TMBGINCOME (UGIS-N, KF-CSINCOM, SCBINC)

ตราสารทุน

ท่ัวโลก TMBGQG, MGFGA, KFGG-A

สหรัฐ K-US500X, KFUS-A, B-USALPHA

ยุโรป MEURO, KT-EURO (K-EUSMALL), KFHEUROP-A

ญี่ปุ่น KFJPINDX-A (SCBNK225), KFJPSCAP-A

จีน UCI, KT-CHINA-A

อินเดีย B-BHARATA, K-INDX

เวียดนาม PRINCIPAL VNEQ-A

ไทย TSF-A, K-STEQ

การลงทุน
ทางเลือก

อสังหาฯ PRINCIPAL iPROPEN-A, K-PROPI, KT-PROPERTY

ทองค า KF-HGOLD (SCBGOLDH)

การลงทุนตามหมวดอุตสาหกรรม 
ทยอยสะสมกองหุ้นกลุ่มเฮลธ์แคร์ :     KT-HEALTHCARE-A, SCBIHEALTH(A)
ชะลอการลงทุนกองหุ้นกลุ่มเทคโนโลยี :     KT-WTAI-A, KFHTECH-A, K-ATECH, SCBSEMI(A)
ชะลอการลงทุนกองหุ้นกลุ่มพลังงานสะอาด :     SCBCLEANA, UEV, P-CGREEN

กองทุนแนะน าประจ าเดือน มี.ค.



การจัดพอร์ต: กองทุนแนะน าแบบ SAA
น ้าหนักการลงทุนในกองทุนตามค าแนะน าจาก Port I - V

16

ประเภทสินทรพัย์ ชนิดสินทรัพย์ กองทุนแนะน า
น ้าหนักการลงทนุ

Port I Port II Port III Port IV Port V

สินทรัพย์ใกล้เงินสด สินทรัพย์ใกล้เงินสดไทย SCBTMFPLUS-I 60.0% 20.0% 5.0%

ตราสารหนี้
ตราสารหน้ีไทย KFSPLUS 20.0% 35.0% 30.0% 20.0% 2.5%

ตราสารหน้ีต่างประเทศ TMBGINCOME 20.0% 35.0% 30.0% 20.0% 2.5%

ตราสารทุน

หุ้นโลก TMBGQG 2.0% 6.0% 8.0% 16.0%

หุ้นสหรัฐฯ K-US500X 1.0% 3.0% 4.0% 8.0%

หุ้นยุโรป MEURO 1.0% 3.0% 4.0% 8.0%

หุ้นญ่ีปุ่น KFJPINDX-A 1.0% 3.0% 4.0% 8.0%

หุ้นจีน UCI 1.0% 3.0% 4.0% 8.0%

หุ้นอินเดีย B-BHARATA 1.0% 3.0% 4.0% 8.0%

หุ้นเวียดนาม PRINCIPAL VNEQ-A 1.0% 3.0% 4.0% 8.0%

หุ้นไทย TSF-A 2.0% 6.0% 8.0% 16.0%

กองทุนอสังหาฯ กองทุนอสังหา
PRINCIPAL 
iPROPEN-A

3.0% 18.0% 13.0%

สินค้าโภคภัณฑ์ ทองค า KF-HGOLD 2.0% 2.0% 2.0%

60%

40%

Port I

20%

70%

10%

Port II
5%

60%

30%

3%2%
Port III

40%

40%

18%

2%
Port IV

5%

80%

13%
2%

Port V

Port V

ใกล้เงินสด ตราสารหน้ี ตราสารทุน กองทุนอสังหาฯ สินค้าโภคภัณฑ์ 

กองทุนแนะน าจ าแนกตามสินทรัพย์แต่ละประเภท



การจัดพอร์ต: กองทุนแนะน าแบบ TAA
น ้าหนักการลงทุนในกองทุนตามค าแนะน าจาก Port I - V
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กองทุนแนะน าจ าแนกตามสินทรัพย์แต่ละประเภทPort V

ใกล้เงินสด ตราสารหน้ี ตราสารทุน กองทุนอสังหาฯ สินค้าโภคภัณฑ์ 

ประเภทสินทรพัย์ ชนิดสินทรัพย์ กองทุนแนะน า
น ้าหนักการลงทนุ

Port I Port II Port III Port IV Port V

สินทรัพย์ใกล้เงินสด สินทรัพย์ใกล้เงินสดไทย SCBTMFPLUS-I 70.0% 30.0% 15.0% 10.0% 7.0%

ตราสารหนี้
ตราสารหน้ีไทย KFSPLUS 15.0% 30.0% 25.0% 15.0%

ตราสารหน้ีต่างประเทศ TMBGINCOME 15.0% 30.0% 25.0% 15.0%

ตราสารทุน

หุ้นโลก TMBGQG 2.0% 6.0% 8.0% 16.0%

หุ้นสหรัฐฯ K-US500X 1.5% 4.5% 6.0% 10.0%

หุ้นยุโรป MEURO 1.0% 3.0% 4.0% 8.0%

หุ้นญ่ีปุ่น KFJPINDX-A 1.0% 3.0% 4.0% 8.0%

หุ้นจีน UCI 1.0% 3.0% 4.0% 8.0%

หุ้นอินเดีย B-BHARATA 0.0% 0.0% 1.0% 4.0%

หุ้นเวียดนาม PRINCIPAL VNEQ-A 1.5% 4.5% 6.0% 10.0%

หุ้นไทย TSF-A 2.0% 6.0% 8.0% 16.0%

กองทุนอสังหาฯ กองทุนอสังหา
PRINCIPAL 
iPROPEN-A

4.0% 18.0% 13.0%

สินค้าโภคภัณฑ์ ทองค า KF-HGOLD 1.0% 1.0%

70%

30%

Port I

30%

60%

10%

0%

Port II
15%

50%

30%

4%

1%

Port III
7%

80%

13%
0%

Port V
10%

30%

41%

18%

1%Port IV
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Note: Some of proxy foreign investment funds were priced using the most available data
Source: Bloomberg, Krungsri Securities

ผลตอบแทนพอร์ตการลงทุนย้อนหลัง
ผลตอบแทนย้อนหลังตั้งแต่ Port I – Port V

ผลตอบแทน Port V ให้ผลตอบแทนชนะตลาดเล็กน้อยPort I-V

Portfolio

2H19 2020 1H21 Nov-21 Dec-21 Jan-22 Feb-22
Cumulative 

return

Ann. 
cumulative 

return10-06 07-07 06-01 05-01 05-01 01-02 08-11 07-12 07-12 10-01 10-01 07-02 07-02 07-03

SAA TAA SAA TAA SAA TAA SAA TAA SAA TAA SAA TAA SAA TAA SAA TAA SAA TAA

Port I 1.4% NA 1.1% NA 0.5% NA -0.2% NA 0.0% NA -0.2% NA -0.6% NA 2.2% NA 0.8% NA

Port II 2.2% 1.9% 3.4% 5.9% 1.9% 1.8% -0.7% -1.0% -0.2% -0.4% -0.7% -0.9% -1.4% -1.4% 5.3% 6.7% 1.9% 2.4%

Port III 3.4% 2.5% 7.1% 10.9% 4.0% 3.5% -1.5% -1.8% -0.7% -1.0% -1.5% -1.6% -1.9% -2.0% 10.8% 12.1% 3.8% 4.3%

Port IV 4.5% 3.3% 6.8% 11.0% 5.4% 4.7% -1.9% -2.1% -1.3% -1.6% -2.4% -2.5% -1.9% -1.9% 11.4% 13.3% 4.0% 4.7%

Port V 5.3% 2.9% 14.5% 22.7% 9.4% 7.6% -3.3% -3.4% -2.1% -2.7% -3.5% -3.7% -3.0% -3.0% 21.6% 24.4% 7.4% 8.3%

0%

10%

20%

30%

40%

S
ta

rt

A
u
g

-1
9

M
ay

-2
1

A
u
g

-2
1

N
o

v
-2

1

F
e
b

-2
2

SAA
Port V

Port IV

Port III

Port II

Port I

0%

10%

20%

30%

40%

50%

S
ta

rt

A
u
g

-1
9

M
ay

-2
1

A
u

g
-2

1

N
o

v
-2

1

F
e
b

-2
2

TAA

Port V

Port IV

Port III

Port II



A member of MUFG, a global financial group

IV: กองทุนแนะน าประจ า
เดือน มี.ค. 2022
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KFSPLUS  กรุงศรีตราสารเพิ่มทรัพย์
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ค าเตือน: ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต • ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน

NAV ย้อนหลัง

4

สัดส่วนประเภททรัพย์สินที่ลงทุน

แบ่งตามประเภทของสินทรัพย์
% of 

NAV

ทรัพย์สินท่ีลงทุนสูงสุด 

5 อันดับแรก
% of NAV

พันธบัตร ธปท       43.16 พันธบัตร ธปท 46/91/64
        7.44

เงินฝากหรือตราสารหน้ีท่ี

สถาบันการเงินเป็นผู้ออก
     39.73 พันธบัตร ธปท 49/91/64

        5.02

ตราสารหน้ีภาคเอกชน       16.75 พันธบัตร ธปท 2/364/64
4.52

ตราสารหน้ีภาครัฐหรือ

องค์กรระหว่างประเทศ
        1.20 พันธบัตร ธปท 51/91/64

         3.93

พันธบัตร ธปท 52/91/64
        3.48

Data as of 31 Jan 22

ผลการด าเนินงานย้อนหลัง (%)

จุดเด่น

• ลงทุนในตราสารหนี ้ระยะสั ้นที ่มีสภาพคล่องสูง 

คุณภาพดี และมีความน่าเชื่อถือในระดับสูง

• เน้นรักษาความสม ่าเสมอของผลตอบแทนรายวัน

• อายุเฉล่ียตราสารหนี้ของกองทุนปัจจุบันอยู่ที่ 0.17

ปี ซ่ึงจะช่วยลดความผันผวนภาวะดอกเบ้ียขาขึ้น

หนังสือช้ีชวนส่วนสรุปข้อมูลส าคัญ

Data as of 31 Jan 22
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Krungsri Star plus
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ความแตกต่างของกองทุนรวมตราสารหนี้
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ความแตกต่างด้านกลยุทธการลงทุน
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นักลงทุนที่เหมาะสม
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UCI ยูไนเต็ด ไชน่า เอ แชร์ อินโนเวชั่น ฟันด์

U
C

I
หุ้
น
จ
ีน

ต
ร
า
ส
า
ร
ท
ุน

NAV ย้อนหลัง
6

สัดส่วนประเภททรัพย์สินที่ลงทุน

แบ่งตามกลุ่มอุตสาหกรรม
% of 

NAV

ทรัพย์สินท่ีลงทุนสูงสุด 5 อันดับ

แรก

% of 

NAV

Information Technology      20.99 KWEICHOW MOUTAI CO LTD        6.62

Industrials       16.57 CONTEMPORARY AMPEREX TECH        5.47

Consumer Staples      14.50 LONGI GREEN ENERGY         4.19

Materials        8.20 SHENZHEN MINDRAY BIO-         3.72

Health care        6.09 GUANGZHOU TINCI MATERIALS        3.68

Financials         5.61

Cash       13.05

Data as of 31 Jan 22
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ค าเตือน: ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต • ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน

Data as of 28 Feb 22

หมายเหตุ : *กองทุนเพ่ิงจัดตั้งเม่ือวันที่ 20 Nov 20 ท าให้ไม่สามารถแสดงผลตามกราฟด้านบนได้ครบถ้วน

จุดเด่น

• เนน้ลงทนุบริษทัจีนที่มนีวัตกรรมในตลาดA-Shares
ซ่ึงมีการบริหารการลงทนุโดย Ping An Fund

• คาดว่าตลาดหุน้จีน A-Shares จะได้รบัประโยชน์
โดยตรงจากการกระตุ้นเศรษฐกิจภายในประเทศจีน

• กองทนุมีผลการด าเนนิงานที่โดดเด่นเมือ่เทียบกับ
ดัชนีหุ้นจีน CSI300 อย่างสม า่เสมอ

หนังสือช้ีชวนส่วนสรุปข้อมูลส าคัญ
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• ผู้น าของโลกด้านการผลิต
โมดูลและเซลล์แสงอาทิตย์
ชนิดโมโนคริสตัลไลน์ราย
ใหญ่ที่สุดของจีน 

• โมด ูล  Hi-Mo5 ออกแบบ
เพื ่อให้ โรงไฟฟ้าพลังงาน
แสงอาทิตย์ขนาดใหญ่ทั ่ว
โลก ซึ่งสามารถรับก าลังไฟ
ต่อโมดูลได้สูงถึง 540 วัตต์ 

• ผู้ผลิตสุราพรีเมี่ยมที่มีมูลค่า
ตล าด แ ซ งหน ้ า  Johnnie 
Walker แ ล ะ ม ี ส ่ ว น แ บ ่ ง
การตลาดอันดับ 1 ในจีน

• ราคาขายต่อขวดอยู่ในช่วง
หร ื อ ป ร ะ ม าณ  5 ,000  –
23,250 บาท

• ใน 3Q21รายได้ เต ิบโตดีที่  
9.9% yoy และก าไรเติบโตที่ 
12.4% yoy ท่ามกลาง
สถานการณ์ Covid-19 

UCI

• ผ ู ้ผล ิตแบตเตอร ี ่ ก ัก เก ็บ
พลังงานรายใหญ่ของจ ีน
โดยเฉพาะแบตเตอรี่รถ EV มี
ส่วนแบ่งเป็นอันดับ 1ของโลก
ซึ ่งม ีความสามารถในการ
ผลิตแบตเตอรี ่ค ุณภาพสูง 
ชาร์จเร็วและเบาบาง

• อุตสาหกรรมรถ EV ยังคง
เติบโตหนุนให้รายได้การขาย
แบตเตอรี่ยังคงเติบสูงเช่นกัน



27



A member of MUFG, a global financial group

ขอบคุณ

การเปิดเผยข้อมูล และค าสงวนสิทธิ์
1. เอกสาร / รายงาน ฉบับน้ีจัดท าโดยบริษัทหลักทรัพย์ กรุงศรี จ ากัด (มหาชน) ( “บริษัท” ) ข้อมูลที่ปรากฏในเอกสาร / รายงาน ฉบับน้ี ไม่ว่าจะเป็นเอกสารใน
รูปแบบของกระดาษ และ/หรือ ในรูปแบบข้อมูลอิเล็กทรอนิกส์ โทรสาร ข้อความเสียง ภาพ หรือเอกสารในรูปแบบอื่นใดที่ส่ือความหมายได้โดยสภาพของส่ิงน้ันเอง
หรือโดยผ่านวิธีการใดๆ ได้ถูกจัดท าข้ึนบนพื้นฐานของข้อมูลที่เปิดเผยต่อสาธารณชน บริษัท ไม่ได้ยืนยัน หรือรับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าวแต่
อย่างใด ความคิดเห็น แบบจ าลอง หรือข้อมูลใดๆ ท่ีปรากฎอยู่ในรายงานน้ี เป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษัท และเป็นความคิดเห็น ณ วันที่ปรากฎใน
รายงานเท่าน้ัน ทั้งน้ี ข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับน้ีอาจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพิ่มเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า
2. เอกสาร / รายงานฉบับน้ี ถูกจัดท าข้ึนเพื่อเผยแพร่ข้อมูลให้แก่นักลงทุนเท่าน้ัน โดย บริษัท ไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูงหรือช้ีชวนให้ผู้ลงทุน ลงทุนซื้อหรือขาย
หลักทรัพย์ กองทุน หรือ อนุพันธ์ใดๆ ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับน้ี รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกันผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์กองทุน หรือ อนุพันธ์ใดๆ
ตามข้อมูลที่ปรากฏแต่อย่างใด การด าเนินการซื้อขายโดยอ้างอิงเอกสาร / รายงาน ฉบับน้ีถือเป็นความเส่ียงของนักลงทุนแต่เพียงผู้เดียว บริษัทจึงไม่รับผิดชอบ
ต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดข้ึนจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับน้ีไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบใน
การตัดสินใจลงทุน ทั้งน้ีราคาหลักทรัพย์และอนุพันธ์อาจมีการเปล่ียนแปลงเคลื่อนไหวอย่างรวดเร็วและเกินคาด และผลการด าเนินงานในอดีตไม่จ าเป็นต้องเป็น
เครื่องบ่งช้ีถึงผลการด าเนินงานในอนาคต นอกจากน้ี บริษัท และ/หรือ บริษัทในเครือของบริษัท อาจมีส่วนเก่ียวข้องหรือผลประโยชน์ใดๆ กับบริษัทใดๆ ทีถู่ก
กล่าวถึงในรายงานน้ีก็ได้
3. การซื้อขายอนุพันธ์ มีความเส่ียงสูงที่อาจก่อให้เกิดผลขาดทุนอย่างมีนัยส าคัญ จึงไม่เหมาะสมกับบุคคลทุกคน ทั้งน้ี ก่อนการตัดสินใจซื้อขายอนุพันธ์ ผู้ลงทุน
ควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงิน วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุน ตลอดจนความเส่ียงที่ผู้ลงทุนสามารถยอมรับได้อย่างรอบคอบ เน่ืองจาก
มีความเป็นไปได้ที่ผู้ลงทุนอาจเสียเงินลงทุนมากกว่าเงินลงทุนเร่ิมแรก นอกจากน้ีผู้ลงทุนควรพิจารณาถึงความเส่ียงทั้งหมดที่อาจเกิดข้ึน และควรศึกษา
รายละเอียดในหนังสือช้ีชวนของใบส าคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ ก่อนการตัดสินใจลงทุน โดยผู้ลงทุนควรตัดสินใจลงทุนด้วยตนเอง และ/หรือ ในกรณีที่มีข้อสงสัย
ควรขอค าแนะน าจากที่ปรึกษาการลงทุน
4. บริษัทขอสงวนลิขสิทธ์ิในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับน้ี ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับน้ีไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง
ท าซ ้า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจากบริษัทล่วงหน้า
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